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Comment doper son assurance-vie

La rémunération des fonds en euros va une fois de plus diminuer mais des alternatives existent.
Il est par exemple possible d'investir dans des fonds patrimoniaux ou dans des SCPI Explications.

DANIELE GUINOT ¥ @danieleguinot

STRATEGIE Sans surprise, la. ré-
munération des fonds en euros va
encore diminuer cette année. « IIs
devraient rapporter 2,25 % en
moyenne, contre 2,5 % l'an der-
- nier », estime Cyrille Chartier-
Kastler, président de Facts & Figu-
res. Ce qui n’est finalement pas si
mal, dans le contexte de taux tres
bas actuel. Toutefois, les écarts de
rémunération entre les différents
fonds devraient continuer a se
creuser, allant de 3,2% a 3,5 %
pour les meilleurs 4 1,2% a 1,3 %,
selon Facts & Figures. Les fonds en
euros des contrats d’assurance-vie
qui ne sont plus commercialisés ne
devraient pas étre les seuls mal lo-
tis. « Quelques assureurs devraient
également fortement baisser le ren-
dement de leurs fonds en euros, afin
d’inciter les épargnants a investir
dans d’autres actifs », prévient Cy-
rille Chartier-Kastler.

Alarecherche
durendement
Plus que jamais, les épargnants
souhaitant obtenir de meilleurs

rendements doivent donc diversi- !

fier leurs investissements au sein de
Ienveloppe fiscale privilégié¢e
qu’est I'assurance-vie.

Les fonds patrimoniaux, dont le
capital n’est pas garanti (contraire-
ment au fonds en euros), permet-

tent généralement de booster son
contrat sans prendre trop de ris-
ques. Comportant a la fois des ac-
tions et des obligations, ces fonds
ont souvent pour objectif de servir
entre 4 % et 6 % de rendement par
an. Le gestionnaire est libre d’in-
vestir ou bon lui semble (partout
dans le monde), via des titres en di-
rect, des trackers (fonds indiciels)
ou encore des produits dérivés,
mais avec une prise de risque limi-
tée, Soumis aux aléas des marchés,
ces fonds peuvent toutefois enre-
gistrer des baisses, généralement
de courte durée. Cela s’est
d’ailleurs produit lors de la tempéte
boursiere de la fin de I'été, qui a
emporté les marchés actions, dans
le sillage du krach de la Bourse
chinoise. L’emblématique Carmi-
gnac Patrimoine a ainsi perdu 7 %
de sa valeur en aotit. Il gagne a pré-
sent 3,08 % sur un an, 19,38 % sur
cinq ans et 83,57 % sur dix ans.
« Ces derniéres années, ces fonds
ont largement profité de la baisse des
taux obligataires et les meilleurs ont
servi des rendements proches des
Jfonds actions, entre 8% et 12 % en
moyenne certaines années. Désor-
mais, ils devraient rapporter 5 % par
an en moyenne », estime Jean-Phi-
lippe Muge, directeur du pole allo-
cation d’actifs, chez Cyrus Conseil.
Egalement en vogue, les fonds
flexibles offrent une autre porte de
sortie aux fonds en euros. Ces
fonds, dont le capital n’est pas non

plus garanti, laissent 13 aussi une

assez grande liberté au gestionnai-
re, susceptible de modifier son al-
location d’actifs (actions, obliga-
tions...) & tout moment. Il en existe
plusieurs catégories, prudents (qui
limitent Ia prise de risques), équili-
brés ou dynamiques (majoritaire-
ment investis en actions et donc
plus risqués), Les fonds- flexibles
internationaux . rapportent en
moyenne 1,57 % depuis le début de

I’année et 18,69 % sur cinq ans, se-
lon Morningstar. Mais ces moyen-
nes cachent de tres importantes
disparités: depuis janvier, le
meilleur fonds de cette catégorie
gagne 22,63 % et le moins perfor-
mant perd 26,88 %. Mieux vaut
donc étre tres sélectif. « Les fonds
diversifiés doivent représenter entre
10 % et 15 % de son assurance-

vie », conseille Gilles Etienne, asso-

cié chez Cyrus Conseil.

<« Le Particulier » récompense les meilleurs contrats

Pour la premiére fois, Le
Particulier (groupe Figaro) vient
de.récompenser les meilleurs
contrats d'assurance-vie

du marcheé. Un palmares etabli
en partenariat avec Quantalys,
speécialiste de I'analyse
financiere, qui prend en compte
a lafois la gestion financiére -
et la capacite d'innovation

des contrats.

Quatre catégories ont été
creees qui correspondent

a des besoins différents des
souscripteurs. Premiére
catégorie : les fonds en euros
oli est toujours placée la plus
grande partie (environ 80 %)
de I'épargne des titulaires de
contrats. C'est Aviva quirecoit

cette année la Victoire d'or
pour son contrat Evolution vie
distribué par
Assurancevie.com.

Les trois autres catégories
relevent d'un autre type de
contrat : les multisupports. L3,
vous avez a votre disposition
un éventail plus ou moins large
d'unités de compte, sur
lesquelles vous pouvez *

_diversifier vos placements.

Si cette diversification est un
premier pas, les multisupports
grand public sont les mieux
adaptés. Dans cette deuxiéme

.catégorie, la Victoire d'or

revient au contrat Afer.
Les épargnants qui veulent
avoir plus de choix et un acces

aux marchés boursiers
mondiaux, eux, se tourneront
vers d'autres contrats plus
complets, les multisupports
diversifiés. Dans cette
troisieme catégorie, Swiss Life
est récompenseé pour son
contrat Swiss Life retraite.
Enfin, pour les investisseurs
plus pointus, qui veulent piloter
finement leur épargne,

une catégorie « multisupports
pour initiés > a été créee.

Elle récompense Linxea Spirit
du courtier en ligne Linxea.
Vous pouvez retrouver

dans le numéro d'octobre

du Particulier, en kiosque,
l'intégralité du palmares

et tous les contrats primés.

~ L’immobilier est aussi I'une des
solutions privilégiées pour rempla-
cer le fonds en euros. Les SCPI (so-
ciétés civiles de placement immo-
bilier) ont le vent en poupe. Ces
fonds, dont les ayoirs sont princi-
palement investis dans des bu-
reaux, des commerces et des entre-
pots, ont rapporté 5 % en moyenne
I'an dernier. Autre avantage, les
épargnants logeant leurs parts de
SCPI dans un contrat d’assurance-
vie échappent aux lourds impots
immobiliers. Cependant, tous les
contrats ne permettent pas d’in-
vestir dans de ce type de fonds. « Et
toutes les SCPI ne peuvent pas étre
souscrites dans le cadre de I’assu-
rance-vie. Il faut donc étre trés vigi-
lant avant d’investir », recomman-
de Jonathan Dhiver, fondateur de
Meilleurescpi.com. -

Miser sur des actifs

plus risqués 7 g

Les épargnants qui ont du temps
devant eux et un certain appétit
pour le risque piloteront eux-mé-
mes leurs investissements en mi-
sant sur des actifs plus risqués,
comme les fonds actions francaises
ou internationales par exemple.
Quelques contrats permettent aussi
de souscrire des trackers, aux frais
moins élevés que les fonds classi-
ques. Certains d’entre eux offrent
méme de récupérer les dividendes
qui, a eux seuls, rapportent autant
que les fonds en euros... B :



danger

paierez I'an prochain.
savoir pour faire les bons choix.

La phobie envers I'impét
ne doit pas pousser
ainvestir sans réfléchir-
au-dela de l'avantage
fiscal, afin de ne pas

se retrouver

avec une opération
économiquement
désastreuse.

ANDREY POPOV/FOTOLIA

pose exclusivement sur la réduc-
tion d’impot obtenue et est ainsi
quasi immédiate. Derriére cette
apparente simplicité se cache un
montage complexe: les contribua-
bles métropolitains deviennent
associés pendant au moins cing ans
de sociétés gérées par des cabinets
de défiscalisation (monteurs).
Ceux-ci financent grace aux som-
mes collectées des équipements ou
des logements sociaux outre-mer,
loués a des entrepreneurs ou a des
bailleurs sociaux (HLM) ultrama-
rins qui les exploitent pendant au
moins cing ans et auxquels ils sont
ensuite cédés pour un euro symbo-
lique.

Trois types d’opérations sont pro-
posés: le financement d’équipe-
ments courants (mise minimale de
2500 € et rentabilité de 12 4 20 %),
le financement de gros équipe-
ments soumis a I'agrément du mi-
nistére des Finances (mise mini-
male de 10000 € et rentabilité de 12
a15%) ou enfin le financement de

’ Si vous avez
: investi

1 240000€
| en Pinel,

VOUS pouvez

. déduire

jusqu'a 4800€
par an

' pendant
' la durée de

I'engagement

' (six ou
' neuf ans)
| ME LE QUINTREC,

AVOCATE A PARIS

VIVIANE CARTAIRADE

Les avantages fiscaux sont plafon-
nés a 10000 € par foyer depuis
2013. Cette regle a été concue pour
limiter le gain annuel en impot ap-
porté par les opérations défiscali-
santes initiées par le contribuable.
Toutes ne sont pourtant pas visées.
«Les avantages fiscaux qui dimi-
nuent le revenu imposable (déficits
fonciers, en particulier celui lié aux
monuments historiques qui n’est
pas limité, épargne retraite, pen-
sions alimentaires, etc.) ne s’impu-
tent pas dans le plafonnement. Pour
les contribuables dont le taux mar-
ginal d’imposition est élevé (41 ou
45 %), le pouvoir défiscalisant est
plus avantageux qu’avec n’importe
quel taux de réduction d’impot»,
calcule Natacha Le Quintrec, avo-
cate a Paris, spécialisée en droit
fiscal.

Seules les dépenses ouvrant
droit a réduction ou crédit d’impot
sont concernées, mais, 1a encore,
pas toutes. « Par exemple le verse-
ment d’une prestation compensa-
toire, les dons aux associations, etc.
échappent au plafonnement. Et sur-
tout, les frais engagés pour restau-
rer un immeuble dans le cadre de la

Des reductions dimpoét plafonnees

loi Malraux (22 ou 30 % des charges
retenues dans la limite de
100000 euros) en sont totalement
exclus », poursuit M¢ Le Quintrec.

Et pour complexifier le tout, le
plafond de 10000 € qui concerne
notamment les investissements
locatifs, les souscriptions de FCPI
et de FIP, les cheques emploi ser-
vice et les travaux est porté a
18000 € pour les investissements
outre-mer et les Soficas. D’ol1 un
calcul compliqué de ses droits.

«Le principe est le suivant: les
avantages fiscaux soumis au pla-
Jfonnement sont pris en compte pour
leur montant imputable sur I’'année
d’imposition. Par exemple, si vous
avez investi 240000€ en Pinel,
vous pouvez déduire jusqu’a 4800 €
par an de votre impot pendant la
durée de 'engagement (six ou neuf
ans). Un montant @ garder en téte
au moment d’engager d’autres dé-
penses ouvrant droit & réduction
d’impé6t pour que celles-ci procu-
rent I’économie attendue », expli-
que Anne-Marie Papadopoulo,
avocate fiscaliste a Paris. Derniere
précision: les réductions d’ISF
n’entrent pas dans le calcul du
plafonnement. D’oul l'intérét de
répartir les avantages ﬁscaux en-
tre ses déclarations. m
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Selon I'nstitut Molinari,

un think-tank libéral ;
franco-belge, les Francais
travaillent plus

de la moitié de 'année
pour payer leurs impots.
Leur «libération fiscale »
intervient le 29 juillet
seulement. Ce calcul

trés mediatique est jugé

‘«trompeur, partial

et dangereux »

par le syndicat Solidaires
finances publiques.
Indicateur ou pas;,

le sujet impots est devenu
tres sensible

_pour beaucoup

de contribuables.
Le gouvernement

‘le sait et espére «effacer

leras-le-bol fiscal »,

peuvent vous mener
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plus loin que prévu.




